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Yfirmaour hja Icelandair
meo stoou grunaods i

rannsOkn FME

Yfirmadur hja Icelandair hefur verid
sendur i leyfi fra storfum vegna
rannsoknar FME @ meintum brotum
a16gum um verdbréfavidskipti.
Rannséknin beinist ad vidskiptum
med bréf i félaginu i addraganda
kolsvartrar afkomuvidvérunar sem
birtist 1. februar sidastlidinn.

»

Lyfja bioi ,,verulegt” tjon
af frekari solu eigna
Stjornendur smasélurisans Haga
voru reidubunir ad selja verslanir
Heilsuhussins og heildverslunina
Heilsu til pess ad poknast Sam-
keppniseftirlitinu. Peir vildu hins
vegar ekki ganga lengra.

»6

Milli steins og sleggju
»Mikil eftirspurn innanlands hefur
neytt Sedlabankann til ad halda
styrivoxtum tiltdlulega haum og
petta skyrir ad hluta til af hverju
kronan saetir nu 6parflega mikilli ad-
haldsstefnu,” segir Lars Christensen.
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Brunnur vaxtarsjoour
tapadi 244 milljonum

244 milljéna kréna tap varo af
rekstri Brunns vaxtarsjods, sem er
i rekstri Landsbréfa og SA Fram-
taks GP, i fyrra. Jokst tapio um 156
milljénir krona 4 milli ara. Sj6ourinn
feerdi jafnframt niour viroi eignar-
hlutar sins i teeknifyrirteekinu ATMO
Select a arinu.

Sjédurinn, sem var settur a stofn i
febraar ario 2015, fjarfestir i islensk-
um sprota- og vaxtarfyrirtekjum.
Eigio fé sj60sins nam 759,5 millj-
o6num krona i lok sidasta ars og jokst
um 514 milljonir & milli ara.

Sjoodurinn fjarfesti i tveimur
nyjum félégum, DT Equipment og
Oculis, & arinu, en fyrir tti sjodurinn
hlut i ATMO Select og Ark Techno-
logy. Bokfeert virdi 28,3 prosenta
hlutar sj60sins i ATMO Select var 40

Helgi Juliusson,
framkvamda-
stjori Brunns
vaxtarsjoos

milljénir i lok ars 2016,
en til samanburoar atti sjodurinn
18,4 prosenta hlut i félaginu ad
virdi 100 milljénir kréna i lok 2015.
ba var 44 prosenta hlutur sj6osins i
Ark Technology metinn a teepar 150
milljonir i lok sidasta ars.

Lifeyrissjoour verslunarmanna,
Gildi - lifeyrissjodur og Birta eru
steerstu hluthafar sj6dsins, meod
samanlagt yfir 75 présenta hlut, og
pa a Landsbankinn ramlega fimmt-
ungshlut i Brunni. - kij

Vildu selja Heilsuhusio en
ekki ganga lengra

Stjérnendur smasélurisans Haga
Iystu sig reidubuna til pess a0 selja
verslanir Heilsuhtssins og heild-
verslunina Heilsu til pess ad p6knast
SamKkeppniseftirlitinu. Peir vildu
hins vegar ekki ganga lengra og t6ldu
aod Lyfja myndi bida ,verulegt fjar-
hagslegt tjon af frekari s6lu eigna.

betta er 4 medal bess sem fram
kemur i akvéroun Samkeppnis-
eftirlitsins um ad heimila ekki kaup
Haga 4 Lyfju. Akvérounin var birt a
vef eftirlitsins 1 geer.

[ 4kvérouninni er rakio ad stjorn-
endum Haga hafi verid tilkynnt
26.mai pad mat Samkeppnis-
eftirlitsins a0 kaupin réskudu
samkeppni. I kj6lfario Iystu stjorn-
endurnir sig reidubtna til pess ad
gangast undir tiltekin skilyroi sem
veeru til pess fallin ad koma i veg
fyrir pbau skadlegu samkeppnis-
legu ahrif sem eftirlitid taldi stafa af
kaupunum.

A meoal skilyrdanna var ad Hagar
myndu selja fra sér heildverslunina
Heilsu og verslanir Heilsuhtissins,
sem hafa verio i eigu Lyfju um ara-
bil. Auk pess skuldbundu Hagar sig
medal annars til pess ad hrofla ekki
vio stadsetningum apoteka Lyfju i
Borgarnesi, Reykjanesba og 4 Egils-
stooum.

Samkeppniseftirlitio taldi hins
vegar tillégur Haga ekki duga til.

2 SamKeppniseftirlitio
taldi tillogur Haga ekKi duga
til pess a0 eyoa peim skao-
legu ahrifum sem samruninn
hefoi a samkeppni.

ber veru ekki fullnaegjandi til pess
ad ey0a peim skaolegu ahrifum sem
kaupin hefou annars a samkeppni.

Stjornendur Haga 6skuou eftir
fundi med SamKkeppniseftirlitinu
11. jali sidastlidinn par sem reda
atti moguleika a fleiri skilyroum,
sem faelust pa i frekari s6lu & eignum
umfram pao sem Hagar hefou begar
lagt til. I simtali l6gmanns Haga vid
fulltraa Samkeppniseftirlitsins kom
fram ao til alita keemi af halfu Haga
a0 selja fra sér tilteknar verslanir, til
damis paer par sem velta a snyrti-
voru er hvad mest.

Fundurinn for fram daginn eftir,
12.jali, en par kom ekki fram nein
o6sk af halfu Haga um frekari skil-
yroi. Sagoi l6gmaour Haga ad vio
nanari skodun félagsins 8 moégulegri
solu frekari eigna hefoi komio i1j6s
a0 Lyfja hefoi bedid mikinn skada
af. baer einingar sem félagio pyrfti
a0 selja geetu heldur ekki talist s6lu-
vanar og kaupendahdpurinn veri
famennur. bvi veeri lj6st a0 fjarhags-
legt tjon af frekari uppskiptingu
Lyfju yroi verulegt.- kij
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Hlutabréfaverd Icelandair hefur rétt ir kitnum og haekkad um 20 présent fra pvi i byrjun juni. FRETTABLADID/VILHELM

Sendur i leyfi vegna
rannsoOknar FME

Yfirmaour hja Icelandair grunadur um brot a Il6gum um verdbréfavioskipti. Var
sendur i leyfi fra storfum i lok mai. Rannsoknin beinist a0 vioskiptum meo bréf
i addraganda kolsvartrar afkomuviovorunar sem félagio sendi fra sér 1. februar.

Yfirmaour hja Icelandair hefur verio
sendur i leyfi fra stérfum vegna
rannsoknar Fjarmalaeftirlitsins
(FME) a meintum brotum a lé6gum
um verdbréfavidskipti. Beinist rann-
sokn FME, samkvamt heimildum
Markaoarins, ad vidskiptum meo
bréf i félaginu i addraganda bess
a0 Icelandair Group sendi fra sér
tilkynningu til Kauphallarinnar
1.febraar par sem afkomuspa
félagsins fyrir 2017 var leekkud um
lidlega 30 prosent.

I skriflegu svari vio fyrirspurn
Markaoarins staofestir Icelandair
ad félagio hafi i lok mai sidastlidins
fengio upplysingar um ao starfs-
maour pess hefdi sto0u grunads i
rannsokn vegna meintra brota a
16gum um verobréfavioskipti. ,Vio-
komandi starfsmaodur for pa strax
ileyfi fra stérfum sinum og verour
par til ranns6kninni lykur,“ segir i
svari Icelandair.

Félagio segist ekki hafa frekari
upplysingar um malio.

Kom fjarfestum i opna skjoldu

I kolsvartri afkomuvidvérun sem
Icelandair Group sendi fra sér rétt
fyrir opnun markada miovikudag-
inn 1. febraar sidastlidinn kom fram
a0 EBITDA-hagnadur félagsins —
afkoma fyrir fjarmagnslioi, afskriftir
og skatta — myndi leekka um 60 til 70

27

milljaroar gufudu upp af
markaosviroi Icelandair
daginn sem afkomuviovorun
félagsins var send ut.

milljonir Bandarikjadala, jafnviroi
um atta milljarda kréna, og verda
a bilinu 140 til 150 milljénir dala.
Visao var til pess a0 bokanir hefou
verio hagari en gert var rad fyrir
og ad meoalfargjéld & mérkudum
hefou leekkad umfram spar. ,bessa
préoun ma einkum rekja til aukinn-
ar samKkeppni en einnig ma leida
likur a0 pvi ad 6vissa vegna breyt-
inga i alpjédastjornmalum hafi
ahrif a eftirspurn,“ sagdi meoal ann-
ars i tilkynningu Icelandair.
Afkomuviovérun flugfélagsins
kom fjarfestum 4 markadi i opna
skjoldu og viobrogoin létu ekki a
sér standa. Hlutabréfavero félags-
ins lekkadi um 24 présent —ar 22,1
kréonum a hlut i 16,8 krénur a hlut

— og 27 milljaroar af markadsviroi
Icelandair Group purrkudust 1t a
adeins einum vioskiptadegi. begar
hlutabréfaverd Icelandair var i
haestu haedum i april 2016 var Ice-
landair metid a um 195 milljarda en
i kjolfar afkomuviovorunar félags-
ins i byrjun febraar hafoi virdi pess
leekkaod samanlagt um 110 milljaroa
a adeins niu manudum.

Gengi bréfa Icelandair hafdi
lekkad nokkuo dagana adur en
afkomuvidvorun félagsins var gerd
opinber. Pannig st60 hlutabréfa-
vero félagsins i 23,4 kronum a hlut
vid lokun markada 25. janaar en
gengiod leekkadi samtals um riflega
fimm présent pbad sem eftir 1ifoi
jantarmanadar. Hlutabréfavero
Icelandair hélt afram a0 falla naestu
vikur og manuoi eftir afkomuvio-
vorun félagsins og for leegst 1 ram-
lega 13 kroénur a hlut i april.

Fra pvi i byrjun juniméanadar
hefur gengi bréfa flugfélagsins rétt
nokkuo tr kiatnum og haekkad um
liolega 20 prosent. Pannig sendi
félagio fra sér tilkynningu eftir
lokun markada 6. juali sidastlidinn
um ad farpegum Icelandair hafi i
jani fjélgad um um 11 présent a
milli ara. Pa jokst framboosnyting
um 11 présent og setanyting haekk-
aodi einnig nokkuo fra fyrra ari og var
85,7 prosent. hordur@frettabladid.is

Dohop parf ao sxkja sér 65 milljonir

Dohop parf ad sakja sér 65 millj-
onir krona ad lagmarki a pessu
ari til pess ao halda rekstrinum
gangandi. Ef gengi kronunnar
heldur afram a0 styrkjast geeti
fjarhaeoin ordio allt ad eitt
hundrad milljénir kréna.
Petta kemur fram i fundar-
gerd aoalfundar félagsins sem
haldinn var 23. mai sidastlio-
inn og Markadurinn hefur
undir hondum.

Haft er eftir
Davio Gunn-
arssyni, fram-
kvaemdastjora
Dohop, i fundar-
gerdinni ao
gengisstyrking
kronunnar hafi
haft mikil ahrifa
rekstur félagsins.

Stjornendur Dohop s6gdu medal

annars upp tiu starfsménnum hér a

Islandi 4 fyrsta fj6roungi ars-

ins og rédu pess i stao starfs-

menn i Hvita-Rasslandi og
Ukrainu.

David utskyroi jafn-
framt a fundinum hvernig
aukio hlutafé hefoi drifio

tekjuvoxt félagsins afram.
Midaod vio ba reynslu
@ttu stjorn og hlut-
hafar ad huga mégu-
lega a0 pvi ad sekja
meira fé en minna.
Hann batti vio ao
efeinhvern timann
veeri timi til pess ad
hafa félagio vel fjar-
magnad, pa veri
pad nana.

Velta Dohop

jokst um 41 présent og nam 305
milljénum kréna i fyrra. Varé um
200 milljéna krona tap a rekstr-
inum. Davio sagoi i samtali vio Vid-
skiptablaoid i lok marsmanadar
ao utlit veeri fyrir a0 veltan myndi
aukast um fimmtiu présent i ar
og verda um 405 milljonir krona.
Yroi afkoman i kringum nuallid.

Hann benti a a0 staerstur hluti
tekna félagsins - riflega 75 présent
- veru laun i islenskum krénum
og um 90 présent teknanna vaeru
i erlendri mynt. Styrking krén-
unnar hefoi pvi ahrif a baodar hlidar
rekstrarreikningsins sem veeri veru-
lega 6paegilegt. Gerdi hann rad fyrir
ao styrkingin myndi kosta félag-
10 um fimmtiu til attatiu milljonir
krona a pessu ari.

Dohop var stofnad ario 2004 og
rekur ferdaleitarvefinn Dohop.is. - kij
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Fjarfestar komu inn i landid med 245 milljonir evra, eda sem jafngildir fimmtiu milljoroum

A 2} S

krona midad vid vegio utbodsgengi, i fyrstu fijorum

utbodum fjarfestingarleidarinnar a fyrri helmingi 2012.

Geta innleyst tuttugu milljaroa hagnao

Fjarfestar sem toku patt
i fjarfestingarleio Sedla-
banka Islands a fyrstu
sex manudum arsins
2012 geta nu selt fjar-
festingar sinar, skipt
kronunum i evrur og
fario af landi brott.
Gengishagnadurinn
nemur rumum tuttugu
milljoroum krona. Auk
kronuafslattar og gengis-
hagnadar njota peir goos
af rikulegri avoxtun af
sjalfum fjarfestingunum.

Kristinn Ingi Jonsson
stinn L

Horour ZAgisson

hordur@frettabladid.is

eir fjarfestar sem komu

med evrur hingad til

lands i gegnum fjarfest-

ingarleid Sedlabanka

Islands 4 fyrri helmingi

arsins 2012 geta nt inn-

leyst rama tuttugu milljarda krona
igengishagnao, samkvamt atreikn-
ingum Markadarins. Avéxtunin a
pessu fimm ara timabili nemur fjor-
tan présentum a arsgrundvelli. Til
viobétar vid gengishagnadinn
beetist sidan avoxtun af fjarfesting-
unni sjalfri, en @tla ma ad han hafi
almennt verio afar rikuleg a undan-
férnum arum. Pannig geeti fjarfestir
sem kom meo evrur til landsins i
fyrsta atbodi fjarfestingarleidarinn-
ar, i febraar ario 2012, og keypti sér
fimmtiu milljona fasteign i miobae
Reykjavikur na innleyst teplega
58 milljona hagnao. Arleg avoxtun
nemur i pvi tilviki 38,9 présentum.
Fjolmargir fjarfestar og fyrirtaeki

nyttu sér fjarfestingarleio Sedla-
bankans a arunum 2012 til 2015
til pess a0 koma med gjaldeyri og
fjarfesta hér a landi. Bandariskir
eigendur Islenskrar erfdagreiningar
voru hvad stortakastir, en alls komu
peir med 9,3 milljaroa krona til
landsins a grundvelli fjarfestingar-
leidarinnar til pess ad fjarmagna
innlendan rekstur og fjarfestingar
fyrirtekisins. Félag i attatiu pro-
senta eigu Olafs Olafssonar, adaleig-
anda Samskipa, og tuttugu présenta
eigu Hjorleifs bPors Jakobssonar fjar-
festis kom jafnframt meo tepa tvo
milljarda kréna hingao til lands
i desember 2012, en fjarmunirn-
ir veroa lausir til raostéfunar i lok
pessa ars.

Med leidinni, sem var hugsud sem
skref i losun gjaldeyrishafta, var
reynt ad lada erlent fjarmagn inn {
landid og hleypa um leio aflands-
kréonum ur landinu. Eigendum
erlends gjaldeyris var gert kleift a0
kaupa kronur a betra veroi en opin-
bert gengi Sedlabankans sagoi til
um, en kronuafslatturinn umraeddi
var ad meoaltali i kringum tuttugu
présent. Hann var allt ad prjatiu
prosent i fyrstu atbodunum en for
leekkandi eftir pvi sem a leid og i
byrjun ars 2015 naoi hann vart tiu
prosentum. A medal beirra kvada
sem fjarfestar purftu ad gangast
undir var ad binda fjarfestingu sina
hér alandiifimm ar.

Fyrstu fjogur tatbodin a grund-
velli fjarfestingarleidarinnar foru
fram a fyrri helmingi ars 2012. beir
sem toku patt i itbodunum geta
pvi ng, fimm arum sioar, selt fjar-
festingar sinar, skipt krénunum {
evrur og flutt paer tr landi, kjosi peir
svo. Kronuafslatturinn og veruleg
gengisstyrking kronunnar a undan-
féornum arum, en gengi kronunnar
hefur styrkst um 34 présent a und-
anférnum fimm arum samkvamt
gengisvisit6lu, hefur gert pad ao
verkum a0 patttakendur i pessum
fyrstu fjorum atbodum geta nu
innleyst verulegan gengishagnad,

39 prosenta
arleg avoxtun af
fasteignakaupum

Fjarfestir sem kom med evrur
hingad til lands i fyrsta Utbodi
fjarfestingarleidarinnar, i febrtar
ario 2012, og keypti sér fimmtiu
milljona krona fasteign i midbae
Reykjavikur getur nt innleyst
58 milljéna kréna hagnad. Auk
kronuafslattar og verulegs
gengishagnadur vegna gengis-
styrkingar kronunnar a um-
lidnum arum nytur fjarfestirinn
g060s af storhaekkudu fasteigna-
verdi. Arleg avoxtun — & pessu
fimm ara timabili — nemur um
38,9 prosentum.

Medalfermetraverd i mio-
banum hefur haekkad um 74
prosent fra pvi i februar 2012.
Gengishagnadur umradds
fjarfestis nam 20,5 milljonum
krona og hagnadur af fasteigna-
vidskiptunum var 37 milljonir.
Samanlagdur hagnadur hans var
pvi 57,5 milljénir kréna.

Taka skal fram ad petta er ein-
ungis tilbuid deemi. Hins vegar
er vitad ad margir sem nyttu sér
fjarfestingarleidina festu kaup a
fasteignum, sér i lagi midsvaedis
i héfudborginni, en tolf pro-
sent af fjarmagnsinnstreyminu
vegna leidarinnar for til kaupa a
fasteignum.

um 20,3 milljarda kréna.

Fjogur utboo til vidbotar voru
haldin 4 arinu 2012. Alls komu 381,4
milljoénir evra til landsins i gegnum
6ll atta atbooin. Ef allri fjarhaedinni
yroi na skipt i kronur myndi hreinn
gengishagnadur nema 31,2 millj-
6roum kréna mioao vio ntuverandi
gengi. Avoxtun fjarfestanna 4 pessu
fimm ara timabili var pvi 13,8 pro-
sent a arsgrundvelli. Fjarfestir

sem kom meo eina milljon evra til
Islands i fyrsta ttbodi fjarfestingar-
leidarinnar geeti, svo eitt deemi sé
tekid, innleyst 82,5 milljonir kréna {
gengishagnao. ba er audvitao otalin
avoxtun af sjalfri fjarfestingunni.

Féo oft nytt i rekstur
Taka skal fram ad i moérgum til-
fellum var um ad raeda fjarmuni
sem nyttir voru til pess a0 fjarmagna
rekstur fyrirteekja hér a landi. Ekki
er bvi hatta 4 ad fjarmunirnir fari ar
landi nt ad fimm ara binditimanum
lionum. Actavis kom til demis med
988 milljonir krona i gegnum fjar-
festingarleidina arid 2012 i pvi skyni
a0 fjarfesta i teekjabuanadi fyrir lyfja-
proun og endurfjarmagna lan vegna
steekkunar lyfjaverksmidju félagsins
i Hafnarfiroi. Leida ma ad pvi likur
ao félagio hafi ekki purft neina gul-
rot i formi afslattar & kronum. Fjar-
munirnir hefou hvort e er komio til
landsins, 6had afslaettinum.
Markaourinn hefur heimildir
fyrir pvi ad hluti peirra fjarfesta, sem
nyttu sér fjarfestingarleidina a fyrri
hluta ars 2012, hafi selt fjarfestingar
sinar og flutt gjaldeyrinn tur landi.
EKKi er vitad i hve miklum meeli
peir hafa skipt kronum i gjaldeyri,
en ekKki er talid ad um verulegar fjar-
haeoir sé ad reda. b6 telja nokkrir
vidomelendur Markaoarins ad gjald-
eyrisutfleedi vegna umraeddra fjar-
festa hafi mogulega att einhvern patt
i gengisveikingu krénunnar undan-
farnar vikur. Erfitt sé hins vegar ao
sla pvi féstu med 6yggjandi haetti.

Audmenn nyttu leidina

Fjolmargir pekktir fjarfestar og
fyrirtaeki nyttu sér fjarfestingar-
leidina arid 2012. Agust og Lyour
Guomundssynir, stofnendur Bakka-
varar, komu til demis meo 5,1
milljard kréna til landsins i gegnum
leidina, en féd nyttu beir til pess ad
sanka a0 sér hlutum i Bakkavor af
islenskum lifeyrissjodum. Voru peir
ilok ars 2012 oronir starstu ein-
stoku eigendur félagsins.

14%

er arleg avoxtun peirra
sem toku patt i fyrstu
fjorum utbodum fjarfest-
ingarleidarinnar.

Pa nytti atgerdarfélagio Samherji
sér leidina til pess ad koma meo
rama 2,4 milljarda krona til lands-
ins — i gegnum félagid Kaldbak - til
pess a0 fjarmagna kaup félagsins
a 37,5 prosenta hlut i oliufélaginu
Olis og hlut i Jardborunum. Eins og
kunnugt er hefur félagio akvedio ad
selja allan hlut sinn i Olis til Haga,
en gert er rad fyrir ad salan gangi i
gegn fyrir lok arsins.

Breska verslunarkeodjan Iceland
kom einnig meo fjarmuni, nanar
tiltekid 160 milljonir krona, til
landsins i gegnum fjarfestingar-
leidina til bess ad fjarmagna kaup a
37 prosenta hlut i islensku Iceland-
versluninni.

Eigandi Hasasmiojunnar, danska
byggingavoérukeodjan Bygma, nytti
sér jafnframt leidina ario 2012 meod
pvi ad gefa ut skuldabréf til tiu ara
fyrir um 1,4 milljarda kréna. Voru
fjarmunirnir nyttir til pess ad skjota
styrkari stodum undir rekstur Hasa-
smidjunnar.

Pa var fjarfestirinn J6n S. von
Tetzchner idinn vid ad nyta sér fjar-
festingarleioina. Hann kom meo
1,1 milljaro til landsins arid 2012
og fjarfesti i ymsum fasteignum og
féléogum, svo sem OZ, netverslun-
inni Budin.is, fjarskiptafélaginu
Hringdu og SmartMedia, sem selur
og hysir vefverslanir. Allt i allt kom
hann me0 4,8 milljaroa til landsins
i gegnum leidina a arunum 2012 til
2015.

Fleiri pekktir fjarfestar foru fjar-
festingarleioina ario 2012, svo sem
Hjorleifur bPor Jakobsson, sem kom
med 501 milljon kréna til pess
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Alls komu um 1.100 milljénir evra til landsins a grundvelli fjarfestingarleidar Sedlabankans

B Fjarmagn a grundvelli fjarfestingarleidarinnar i milljonum evra
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Félag Olafs og Hjorleifs kom med tvo milljaroa

Dotturfélag SMT Partners B.V., sem
er i attatiu prosenta eigu Olafs
Olafssonar, adaleiganda Samskipa,
og tuttugu prosenta eigu Hjorleifs
Jakobssonar fjarfestis, kom med
teplega tvo milljarda krona til
landsins i gegnum fjarfestingarleiod
Sedlabanka islands i desember
arid 2012. Fjarmunirnir voru
einkum nyttir til fjar-
festinga i Samskipum og
fasteignafélaginu Festingu,
samkvamt upplysingum
sem fengust fra Olafi.

Midad vid naverandi
gengi geeti félagio
umraedda, Arius
ehf, innleyst um
809 milljonir

a0 kaupa hlut i Hampidjunni og
Oryggismidst6oinni, Karl Wern-
ersson, sem flutti 240 milljénir
til landsins til pess a0 kaupa fast-
eignir og auka hlutafé i Lyf og heilsu,
Heidar Guojoénsson, sem kom med
209 milljonir til pess a0 fjarmagna
ymsar innvidafjarfestingar, og Skali
Mogensen, sem flutti hingad til lands
303 milljonir til pess a0 fjarmagna
auknar fjarfestingar sinar i medal
annars MP banka og WOW air.

31 milljards afslattur

Fram kom i svari Benedikts Jo6-
hannessonar, fjirmala- og efnahags-
raoherra, vid fyrirspurn Bjorns Levis
Gunnarssonar, pingmanns Pirata,
fra pvi fyrr i sumar a0 alls hafi 1.100
milljonir evra komio til landsins a
grundvelli fjarfestingarleidarinnar
fra febraar 2012 til febraar 2015,
pegar sidasta atbooio for fram. Ef
midad er vid nuverandi gengi er
gengishagnadur vegna umraeddra
fjarfestinga alls 75,7 milljardar
krona. Nemur gengismunurinn
ramum 638 milljonum evra. batt-
takendur i dtbodunum fengu sam-
tals um 31 milljardi kréna heerra
vero fyrir erlenda gjaldeyrinn en
pad verd sem 6drum bauost.

Um 47 présent af fjarmagnsinn-
streyminu, vegna fjarfestingar-
leidarinnar, rann til kaupa a skulda-
bréfum, um 40 présent til kaupa a
hlutabréfum, 12 présent til kaupa a
fasteignum og taeplega eitt présent
til kaupa a hlutdeildarskirteinum i
verobréfasjooum.

Innlendir fjarfestar voru nokkud
aberandi i fjarfestingarleidinni.
beir st6ou til deemis ad baki 43 pro-
sentum peirrar fjarhaodar sem kom
til landsins ario 2012 en erlendir
fjarfestar 57 prosentum. Eru pa
erlend félog i eigu innlendra adila
talin sem innlendir fjarfestar. Pad

i gengishagnad, samkvaemt ut-
reikningum Markadarins, en fjar-
munirnir verda lausir til radstof-
unar i desember & pessu ari. Arleg
avoxtun a pessu fimm ara timabili
yrdi pa 13,7 prosent.

Um er ad reeda eina haestu ein-
stoku fjarhaedina sem islenskur
fjarfestir kom med i einu lagi i

gegnum fjarfestingarleidina.

Samkvamt upplysingum
fra fyrirtaekjaskra situr Robert
Aron Robertsson i stjorn Arius
og Heimir Sigurdsson i vara-
stjorn félagsins, en peir eru
badir nanir samstarfs-
menn Olafs og sitja i
stjornum fjélmargra
félaga i hans eigu.

er nokkuo a skjon vio upphaflegan
tilgang leidarinnar, eins og hann
var tiundadur i afnamsaztlun
Sedlabanka Islands fra pvi i mars-
manuoi arid 2011. bar var mark-
hépur leidarinnar skilgreindur sem
serlendir adilar sem hafa aform um
fjarfestingu i islensku atvinnulifi og
vilja kaupa aflandskronur til bess ad
auka ar0semi hennar“.

Umdeild fjarfestingarleio

Eitt helsta bitbeinio i umradum um
fjarfestingarleidina var hvort han
hvetti i raun og veru til aukinnar
erlendrar fjarfestingar hér 4 landi eda
hvort hun veitti adeins fjarfestum,
sem hefou hvort sem er komid meo
fjarmuni til landsins, 6sanngjarnt
forskot umfram keppinauta peirra.
Oumdeilt er ad fjarfestingarleidin
skapadi adstooumun a milli fjarfesta.
Eigendur erlends gjaldeyris gatu enda
skipt honum i krénur a riflegum
afsleetti og yfirbodid med peim haetti
i peer eignir sem voru til s6lu.

[ pessu sambandi er p6 mikilvagt
a0 hafa i huga ad pao var ekki Sedla-
bankinn sem veitti umraeddum
fjarfestum afslatt af kronukaupum.
Bankinn hafoi eingdngu milligéngu
i vioskiptum & milli fjarfestanna og
pbeirra aflandskréonueigenda sem
voru reidubunir til pess ad selja
kronurnar sinar 4 afsletti og komast
pbannig aflandi brott med gjaldeyri.
bad voru pvi eigendur aflandskrén-
anna sem veittu afslatt & kronum,
en hins vegar var pao Sedlabankinn
sem annadist gjaldeyristtbodin og
atti heiourinn af sjalfri leioinni, ef
SVO ma segja.

A meoal peirra kvada sem fjarfest-
ar purftu ad gangast undir var, eins
og aour sagoi, ao fjarfesting peirra
yrdi bundin hérlendis i fimm ar.
Var pao gert i pvi skyni ad draga ar
likum a pvi ad ,spakaupmenn tekju

Fyrirteki og fjarfestar sem toku patt i fjarfestingarleidinni

Med fjarfestingarleidinni gatu eigendur erlends gjaldeyris fengio ad kaupa kronur fyrir evrur @ ad jafnadi um
tuttugu prosenta betra verdi en hid opinbera gengi Sedlabanka Islands sagoi til um. Med leidinni var reynt ad
lada erlent fjarmagn inn i landid og hleypa um leid peim eigendum aflandskréna sem vildu af landi brott.

Fyrirtaeki

og fjarfestar

Upphaair
i milljonum

kréna

Upphaoir
i milljonum
krona

Fyrirtaeki
og fjarfestar

Upphadir
i milljonum
kréna

Fyrirtaeki
og fjarfestar
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patt i atboounum®, likt og pbad var
ordao i svari fjarmalaradherra, en
slikt hefoi komid i veg fyrir ad mark-
mid stjérnvalda um aukinn sté0ug-
leika nedist. Fjarfestarnir purftu
enn fremur ad koma meo jafn mikio
af erlendum gjaldeyri og peir skiptu
a utboodsgengi i gegnum gjaldeyris-
markadinn. Fengu beir engan afslatt
af peirri fjarhao. Petta pyodir med
60rum oroum ao helmingur peirrar
fjarhaeoar sem peir komu med til
landsins var seldur a dlandsgengi
- opinbera genginu - og hinn helm-
ingurinn 4 afslattargenginu.

Skatturinn rannsakar

I svari fjarmalaradherra kom jafn-
framt fram ad patttakendur i itboo-
um fjarfestingarleioarinnar hafi
ad meginhluta komio fra aoildar-
rikjum OECD. Hins vegar toku sjo
félog, i meirihlutaeigu Islendinga,
fra sveedum sem skilgreind eru sem
lagskattasvaeoi patt i einhverju af
utbodunum. Komu pau félég meod

samtals 26 milljonir evra til lands-
ins. Auk pess var greint fra pvi i
svarinu ad fra Laxemborg, Kypur og
Moltu hafi t6lf félog i meirihlutaeigu
Islendinga tekio patt i fjarfestingar-
leidinni meo 82 milljonir evra.

Fram kom i fréttum Rikis-
atvarpsins um sioustu helgi ad
21 Islendingur, sem nefndur er i
Panamaskjélunum sem stjorn-
vold keyptu fyrir tveimur arum,
hafi nytt sér fjarfestingarleidina.
Skattranns6knarstjori kalladi eftir
upplysingum fra Sedlabankanum
um hverjir hefou tekio patt i fjar-
festingarleidinni, en meod pvi ad
keyra par upplysingar saman vio
keyptu Panamaskjo6lin matti finna
nofn 21 Islendings.

ba staofesti rikiskattstjori ao
fjogur skattsvikamal, sem tengjast
peim sem fluttu fé til landsins i
gegnum fjarfestingarleidina, vaeru
til sérstakrar skoounar hja emb-
@ttinu. Malin hafa ekki enn verio
til lykta leidd.



Skotsilfur

Tekur vio
BESTSELLER

Talsvert hefur verid

um mannabreyt-

ingar i Kviku banka

ad undanfoérnu.

Pannig hefur ivar

Sigurjonsson,

sem hefur starfad

i einkabankapjénustu

Kviku banka sidustu ar, verid radinn
framkvaemdastjori BESTSELLER a
islandi en fyrirtaekid rekur medal
annars verslanirnar Jack & Jones og
Vero Moda. A medal eiganda BEST-
SELLER er Jénas Hagan Gudmunds-
son, varaformadur stjornar Kviku.
Pa er Nikulas Arni Sigfusson ad taka
til starfa i gjaldeyrismidlun Kviku en
hann var adur sérfraedingur i ahaettu-
styringu hja Islandsbanka.

Rikio feer minna

St dkvoérdun Sam-
keppniseftirlitsins

ad heimila ekki

kaup smasoluris-

ans Haga a Lyfju

pyoir veentanlega

ad islenska rikio,

eigandi Lyfju, fai minna

i sinn hlut pegar félagid verdur
loksins selt. Hagar budu haerra verd
en adrir i apotekid, um 6,7 milljarda
kréna, sem margir téldu ad veeri full-
hatt. Til marks um pad var bent a ad
kaupverdid vaeri um niféld EBITDA
Lyfju i fyrra. Forsvarsmenn Haga, en
Finnur Arnason er forstjori félags-
ins, réttlaettu petta haa verd med pvi
ad benda a peir getu hagraett veru-
lega med sameinudu félégunum.
Efast ma stérlega um ad nokkur
fjarfestir sé reidubuiinn til pess ad
greida jafn hatt verd fyrir apotekio.

Yfir eignastyringu
Kviku banka?

Vid brotthvarf

Sigurdar Hannes-

sonar sem

framkvaemda-

stjora eignastyr-

ingar Kviku losnar

einn framkvaemda-

stjorastoll i bank-

anum. Fullyrt er ad Marin6 Orn
Tryggvason, sem tekur vio starfi
adstodarforstjora Kviku 1. agust
nastkomandi, eigi ekki ad verda
eftirmadur Sigurdar en Marino var
adur adstodarframkvamdastjori
eignastyringar Arion banka. Lik-
legast er tali® ad Hannes Frimann
Hrolfsson, sem nu er forstjori Vird-
ingar, muni taka vio eignastyringu
Kviku um leid og sameining bankans
og Virdingar gengur formlega i gegn
sidar a pessu ari.
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Kinverska hagkerfio vex ort
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Kinverska hagkerfio 6x um 6,9 prosent a 6drum fjoroungi arsins sem er meiri voxtur en stjérnvéld i landinu h6fou reiknad med. Hagvoxturinn
meldist ndkvaemlega sa sami a fyrsta arsfjoroungnum. Greinendur spa pvi p6 ad hagjast muni a hagkerfinu & nastu misserum. FRETTABLADID/EPA

EkKi spyrja tvistigandi hagfraeoing

um islensku kronuna

Lars Christensen
alpjodahagfraedingur

agfreodingur parf

ekki ad ey0a morg-

um minttum meo

hvaoa Islendingi

sem er aour en

hann er spurdur

um styrk islensku kréonunnar og

hvort krénan muni halda afram ad

styrkjast eda hvort hun muni brot-
lenda.

Og bao er pa sem hagfraedingur-

inn verdur versti hagfredingurinn,

»annars vegar og hins vegar“-hag-

freedingur sem heldur pvi fram ao
gjaldmioillinn geti fario i hvora att-
ina sem er.

betta er engu ao siour tilfellio
ef vido purfum ad gera alvarlega
greiningu a horfunum fyrir islensku
kronuna.

Hagfredingar hugsa oft um
,sannviroi“ eda ,grunnvirdi“ i
tengslum vio pad sem hagfraedingar
kalla jafnviroisgengi (PPP). Sam-
kvemt kenningunni um jafnvirdis-
gengi ztti verogildi gjaldmioilsins
a0 endurspegla véruverd a Islandi
samanborid vio verd sému vara
annars staoar i heiminum. Petta
hefur verio gert vinsalt meo svo-
kallaori Big Mac-visit6lu pbar sem
sagt er a0 verdio 4 Bic Mac 4 Islandi
(a0 pvi gefnu a0 haegt sé ad fa Big
Mac 4 Islandi) stti ad vera bad sama
og veroio a Big Mac i Kaupmanna-
hoéfn eda Berlin melt i sama gjald-
mioli.

Almennari leio til a0 lita & petta
er a0 skooda svokallad vegid raun-
gengi (REER) sem meelir verdgildi
kronunnar gagnvart gjaldmidlum

9 Mikil eftirspurn

innanlands hefur
neytt Sedlabankann til a0
halda styrivoxtum tiltolulega
haum.

helstu vidskiptalanda Islands og
leidrétta pao eftir hlutfallsverdi. Til
ad jafnviroisgengis-kenningin haldi
tti vegiod raungengi meo timanum
alltaf ao stefna ao stédugu stigi. Og
pao hefur einmitt verid tilfellio ef
viod litum & verdgildi kronunnar yfir
aratugi, en ekKi fra ari til ars.

Ef vio litum & vegid raungengi
fyrir Island 4 pessari stundu er kron-
an allt ad 15-20 présent ofmetin
borid saman vio s6gulegt meoaltal
fyrir kronuna.

bydir pad ad gengi kronunnar
muni fljotlega falla? Nei, pad er alls
ekki gefio. I fyrsta lagi getur raun-
virdi kronunnar adlagast annao-
hvort meo falli a nafnvirdi kron-
unnar eda med pvi ad verdbolga sé
lzegri 4 Islandi en i helstu vidskipta-
16ndum Islands i langan tima. I 6ru

lagi, og pad sem meira mali skiptir,
verour kronan a0 vera ofmetin til
ad halda aftur af verdbolguprystingi
vegna hinnar miklu aukningar a
innlendri eftirspurn sem vid h6fum
s€0 undanfarin ar.

Meo 60rum oroum hefur Seola-
bankinn purft a0 halda styrivoxtum
heerri en annars hefoi verio tilfellio
til ad tryggja ad verobolgan fari ekki
upp fyrir 2,5 présenta verobolgu-
markmidio til meoallangs tima.

bao er ut af pessu sem vid erum
4 milli steins og sleggju vardandi
kronuna. Mikil eftirspurn innan-
lands hefur neytt Sedlabankann
til ad halda styrivéxtum tiltélu-
lega haum (samanborid vio annars
stadar i heiminum) og petta skyrir
a0 hluta til af hverju kréonan seetir
na 6parflega mikilli adhaldsstefnu.

Hins vegar, ef neikvaedur hnykk-
ur yroi i islenska hagkerfinu - til
demis faekkun ferdamanna - pa
geetu hlutirnir snarbreyst og krénan
geeti veikst verulega. En petta er ekki
spadomur - petta er uppstilling tvi-
stigandi hagfraedings.

Sumario er timinn

Hin hlioin
Ingrid Kuhlman,
framkvaemdastjori
bekkingarmidlunar
og FKA-félagskona

umario er timinn til ad nj6ta og

hlada batteriin fyrir veturinn.

Heér a eftir eru nokkrar leioir til
ad hlaa ao sjalfum okkur og peim
sem okkur pykir vaent um:

Skerptu a skilningarvitunum
A0 gefa sér tima til a0 nota skynfaerin

a meovitadan hatt hefur mikil ahrif
en getur verio askorun i heimi sem
einkennist af miklum hrada. Hegou
a pér a meodan pu boroar grillmatinn
aferoalaginu og gefou pér tima til a0
virkilega finna lyktina og bragdio af
raudvininu. Fardu i gegnum daginn
an pess ao flyta pér.

Sokktu pér nidur i augnablikio
Reyndu ao slékkva a hugsunum
binum og taka inn jakvaedar tilfinn-
ingar, t.d. begar pu verdur hugfang-
in(n) af nattarufeguro landsins. Veltu
fyrir pér jakveoum upplifunum a
stad og stund.

») Sumario er timinn til a0
njota og hlaoa batteriin fyrir
veturinn.

pakkadu fyrir

Segou astvinum pinum hversu lan-
samur/-som pu ert ad eiga pa a0, eda
gefou pér tima til ad pakka fyrir mat-
inn pinn. Rannséknir syna ad pad ad
tja pakkleeti upphatt getur gert okkur
hamingjusamari.

Taktu ljosmynd i huganum
Staldradu vio i augnablik og vertu
meovitadur/-ud um ba hluti sem pu

@tlar a0 muna seinna, eins og hlatur
einhvers nakomins eda hjartnemt
augnablik milli tveggja fjolskyldu-
meolima.

Minntu pig a ad timinn flygur
Verdmet augnablik lida flj6tt og pvi
er um ad gera ad njota peirra medan
a peim stendur. Gefdu pér tima til
ad viroa fyrir pér pad sem pua hefur
afrekad og hvernig bt munt horfa
til baka meo fullt af godum minn-
ingum.

Brostu pinu blidasta
Mundu eftir ad brosa, pad gledur

okkur sjalf og adra, léttir lundina og
hefur jakvaed ahrif 4 likama og sal.

Deildu g6dum tilfinningum

Segdu 6drum fra pvi begar pu upplifir
pbakkletistilfinningu, hvort sem um er
a0 rae0a hlatur i goora vina hopi eda
fallegt nattarulandslag. Rannsoknir a
pvi hvernig folk bregst vio jakvaedum
atburdum hafa synt ad peir sem deila
jakvaeoum tilfinningum meo 60rum
eru almennt hamingjusamari en
beir sem gera pao ekki. Jafnvel hugs-
unin ein um ao segja 60rum fra kemur
okkur upp a herra hamingjustig.
Gledilegt sumar!
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Hvao er raoandi?

Samkeppniseftirlitio komst ad peirri
nidurstdou i vikubyrjun ad ogilda
tti samruna Haga og Lyfju. Viroist
dkvorounin einkum byggjast a pvi ad
samruninn myndi leioa til 6zeski-
legrar sampjéppunar a hreinletis- og
snyrtivorumarkadi. Vissulega hlytur
a0 vera um dkveoio afall a0 reda fyrir
Haga en félagio hefur verio a0 ganga

i gegnum endurskipulagningarferli.
Sameiningin hefoi aukio breidd i
rekstri og henni hefou fylgt talsvero
samlegoarahrif.

Bréfi Hogum gafu eilitio eftir i kjolfar
tidindanna en po ekki verulega. Skal
kannski engan undra a0 ahrifin hafi
ekki oroid meiri en bréfi Hogum
erund teplega 30 prosentum undir
sidasta verOmatsgengi. Pad veromat
mioadi vio 6breyttan rekstur - bao
er, gerdi ekki rao fyrir yfirtoku a Lyfju
eoa Olis. Jafnframt, eflesio er milli
linanna i akvoroun Samkeppniseftir-
litsins, virdist mikil ahersla16go a
pao aod Lyfja og Hagar starfi na pegar
4 sama markaoi, einkum hreinlatis-
og snyrtivorumarkadi. Sliku er ekki
fyrir ao fara i sama mzli hja Hogum
og Olis og pvi hlytur ad vera liklegt
a0 Samkeppniseftirlitio sampykki
pann riadahag.

Hvad sem peim vangaveltum liour
er pao merkileg nidurstada a0 Hagar
séumarkadsradandi, en ad Costco
sé d sama tima skilgreindur sem litill
adili 4 markadi. I krafti pess getur
Costco undirverdlagt til deemis
eldsneyti og adrar vorur, en Hagar
ekki. Med 60rum ordum —islenska
laggjaldaverslunin Bonus a ad fara

i boxhringinn gegn alpjoolega
verslunarrisanum Costco, en meo
aodra hondina fyrir aftan bak. Allti
bodi Samkeppniseftirlitsins.

Pad hlytur ad vera skokk nidurstada.
Costco er alpjoolegur risi sem er um
niutiu sinnum stzerri ad veltu heldur
en Hagar. Fyrirtzkio getur i krafti
stzroar sinnar nad mun hagstadari
samningum vio birgja en innlendir
aoilar nokkru sinni. Costco geeti
jafnframt fyrirhafnarlitio stundad
taprekstur a Islandi svo arum skipti
an pess ad pao hefoi veruleg ahrif
aafkomu méourfélagsins. Slikt er
illvioradanlegt vopn ef stefnt er ad
markadsradandi stoou.

Ljost er ad innlend fyrirtaeki eru

ekki likleg til storrda vio slikar
adstxeour, og nidurstadan getur vart
ordid énnur en veruleg sampjéppun
amarkadi. Samkeppniseftirlitio viro-
ist hins vegar lita einungis a okkar
innlenda 6rmarkad, og ekki gera
tilraun til ad sja stora samhengio.
Hzettan hlytur a0 vera st a0 slikt sé
ekki farseelt til lengri tima. Fakeppni
er neytendum skadleg, hvort sem pad
er af voldum innlendra eda erlendra
kaupmanna.

MAGudionO

VISTVAENA PRENTSMIDJAN
Simi 511 1234 « www.gudjono.is

Agusta Johnson i stjorn Blaa lonsins

Aggsta Johnson, framkvamdastjori Hreyf-
ingar, og Steinar Helgason, sjodstjori hja
Landsbréfum, hafa sest i stjorn Blaa
I6nsins. Pau koma ny inn i stjérnina
i stad Eovards Juliussonar, sem hefur
veri0 i stjorn Blaa lonsins um arabil, og
Guorunar Hafsteinsd6ttur, formanns
Lifeyrissj6ds verslunarmanna.

Agusta 4 teplega priggja pro-
senta hlut i Blaa 16ninu i gegnum
Bogmanninn ehf. Sé litio til pess ad
tilbod sem hafa borist fra erlend-

um sj6dum i 30 prosenta hlut HS Orku i Blaa
16ni0, eins og greint var fra i Markadnum i
sioustu viku, verdleggja fyrirtaekid a yfir
30 milljarda pa er hlutur Agistu i dag pvi

metinn & um milljaro kréna.
Steinar situr i stjorn Blaa lonsins
fyrir hénd framtakssjodsins Horns
II, sem er i rekstri Landsbréfa, en
sj6ourinn a teplega helmings-
hlut i Hvatningu sem er steersti
hluthafi Blaa I6nsins meo 39,1

prosent.— hae
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gg Allir munu vilja gera
friverslunarsamning vio
fimmta steersta efnahagsveldi
heims og pao sKkiptir mali fyrir
Islendinga og EFTA-riki a0
njota goos af pvi.
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